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Resumo:

Esta pesquisa visa discutir os reflexos que as Crises Asidtica de 1997e Russa de 1998 tiveram
sobre a conjuntura e o desempenho comercial (intra e extra-regional) das economias-membro
do Mercosul. De acordo com Marx as Crises Asiatica (1997) e Russa (1998) sdao oriundas de
uma crise maior: a crise do proprio sistema capitalista de producdo. Segundo o autor, hd que
se levar em consideracdo que no capitalismo as crises, quando ndo abrem espaco para
revolugdes, sdo habitualmente um mecanismo que permite a limpeza de capitais “sobrantes”,
favorecendo a concentracdo e centralizacdo do capital, gerando as condi¢des para a
recuperagdo da taxa de lucro. Nessa perspectiva, varios estudiosos da economia internacional
como Amaral (2007), Barbosa (1996), Cardoso (1993) Coggiola (2004), dentre outros, tem se
preocupado em avaliar os principais reflexos que a crise do capital reproduz nas mais distintas
economias globais, de forma a gerar outras crises que, em propor¢des secunddrias, causam
desordem no sistema internacional. Devido a isso, surge o interesse em desenvolver uma
pesquisa que procure delinear os reflexos que as ultimas crises capitalistas da década de 1990
no mundo, a saber: A crise Asiatica (1997) e a crise Russa (1998), fruto dessa crise maior do
capitalismo, trouxeram para as economias membro do Mercosul, de forma especifica. Como
a pesquisa ainda estd em fase de conclusdo, serd apresentado apenas um ensaio teérico que
demonstra o desdobramento da crise do capital, discutida e descrita por Marx, em crises
capitalistas atuais como a crise asidtica (1997) e a crise Russa (1998).
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1. INTRODUCAO

Na década de 1990 muitos paises, principalmente os considerados emergentes, vém
experimentando crises financeiras e cambiais. As Crises Mexicana (1994), Asidtica (1997) e
Russa (1998) sdo oriundas de uma crise maior: a crise do proprio sistema capitalista de

producdo, de acordo com Marx (1989).
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De acordo com estudiosos como Amaral (2007) e Ginesta (1994), no final da década
de 1980 e inicio da década de 1990, nas economias em desenvolvimento, como Brasil,
México, algumas economias da Asia e da Russia, estavam presentes uma politica econdmica
de desempenho em relagdo aos investimentos, poupanca, reducdo de inflagdo e expansdo do
crescimento econdmico, frutos de uma politica capitalista maior: a do crescimento econdmico
voltado para fora, com restri¢des ao protecionismo e a presenca do Estado na conducdo das
atividades econdmicas. Essa reducdo do protecionismo, bem como as politicas multilaterais
de expansdo comercial, frutos do acirramento do processo de globalizacdo, ocasionou uma
movimentacdo muito maior, quando comparadas as décadas anteriores, de Investimentos

Diretos Estrangeiros (IDE) pelas economias capitalistas mundiais.

Esses IDEs, sejam eles na forma de multinacionais ou na forma de titulos de empresas
(para o mercado especulativo), facilitaram a que as nagdes promovessem crescimento
econdmico em curto prazo. Porém, tais IDE orientados a médxima de estar elevando os
retornos de suas inversdes em cardter exponencial, deixam o pais ao qual adentraram ao
minimo resquicio de fragilidade politica, conjuntural ou estrutural do pais, como: perante
mudancas cambiais, redu¢des de taxas de juros, as quais reduzem suas margens de lucros,
redugdes de subsidios dos governos as suas multinacionais, aumento da inflacdo, dentre
outros fatores. Sejam eles na forma de multinacionais ou na forma de titulos de empresas
(para o mercado especulativo), facilitaram a que as nagdes promovessem crescimento
econdmico em curto prazo. A fuga desses IDEs a uma economia conduzida por capitais
especulativos e cuja maior parte dos empregos € gerada por multinacionais, provocaria uma

recessao de proporcdes gigantescas.

No mundo globalizado, os efeitos das fugas de IDE de um pais sdo ainda mais
catastréficos, pois os efeitos negativos da saida dos mesmos de um pais provocardo,
necessariamente, efeitos negativos concomitantes nos demais paises do mundo, devido a
globaliza¢do econdmica, financeira e comercial. Ademais, foram essas fugas de IDE que
provocaram as trés grandes crises internacionais da década de 1990, a saber: a Crise Mexicana

(1994), Asiatica (1997) e Russa (1998).

A relevancia desse estudo estd em demonstrar que as crises das economias capitalistas

da década de 1990, s@o frutos de um aspecto muito mais amplo, a saber: as crises ciclicas do
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capital, que seriam em parte provocadas pelas decisdes liberais e neoliberais, nas quais pauta-
se o capitalismo. Nesse sentido, far-se-d4 necessario o retomo das idéias de Marx sobre a
producgdo do valor, as quais servirdo de guia para o pensamento tedrico sobre os impasses do
capitalismo, que certamente sdo mais complexos hoje. Para se estudar as crises oriundas do
capitalismo, € preciso pensar o capitalismo como sistema, descobrir seus impasses € as novas
determinagdes que operam nesta ordem societdria. Desta forma, partindo de um fundamento
tedrico baseado no estudo das crises capitalistas de Marx, serdo avaliados os impactos das
crises econdmicas internacionais da década de 1990, nas economias-membro do Mercosul.
Porém, como j4 destacado no resumo deste trabalho, devido ao fato das andlises ainda ndo
estarem totalmente concluidas, este trabalho tratard de apresentar apenas um ensaio tedrico

sobre os desdobramentos da crise do capital nas crises asidtica e russa.

2. REFERENCIAL TEORICO

As crises, neste estudo analisadas, foram responsdveis, mediante a disseminacdo de
seus impactos pelo mundo globalizado, pelas modificagdes conjunturais das economias-
membro do Mercosul, as quais passaram a carecer de ajustes macroecondmicos drasticos apds
1999, bem como a modificagdes nos saldos comerciais dessas economias, como afirmaram
(AMARAL, 2007; BASTOS, 2009; CANUTO, 2000; VIZENTINI, 2004), dentre outros

estudiosos do assunto.

Com base em tais repercussoes, supracitadas, a problematica dessa pesquisa consiste
em analisar, de forma individualizada, como as duas dltimas grandes crises internacionais da
década de 1990: Asidtica (1997) e Russa (1998), impactaram conjuntural e comercialmente
cada uma das economias-membro do Mercosul individualmente, a saber: Brasil, Argentina,
Paraguai e Uruguai. Excluimos da anélise a Venezuela, o Peru e a Colombia, uma vez que, no
ato de formagao do Mercado Comum do Sul tais economias nao faziam parte do bloco, sequer

como observadoras.
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3. METODOLOGIA

As metodologias adotadas para atender aos objetivos da pesquisa serdo:
inicialmente o Método de Investigacdo-Avaliacdo Historica dos fatores geradores das crises
capitalistas internacionais, haja vista a importancia de pesquisar suas raizes para compreender
sua natureza e sua funcdo, através de obras de estudiosos como, (AMARAL, 2007;
COGGIOLA, 2004; MARX, 1989), dentre outros estudiosos de grande prestigio.

Por conseguinte serd empregado o Método Estatistico descritivo de
Investigacdo para a andlise quantitativa de estatistica descritiva que serd realizada mediante a
coleta de dados que respaldem as conclusdes dos impactos macroecondmicos € comerciais
que essas crises geraram em cada economia-membro do Mercosul, através de dados de fontes

fidedignas como WTO, ALADI, MERCOSUR, CEPAL, dentre outras.

4. APRESENTACAO E DICUSSAO DOS DADOS

4.1 AS CRISES CAPITALISTAS: A VISAO DE MARX

Primeiramente a crise € um fendmeno determinado pelas relacOes capitalistas de
producdo; a forma mercadoria, conceitualizada no inicio do primeiro volume de “O Capital”,
possui o cerne da crise por ter em si o valor de troca ou simplesmente valor, como objetivo
dos produtores, que em seguida, transferem tal importancia para a troca intermediada pelo

equivalente geral, dinheiro.

Todavia para que se crie valor, € necessario encontrar uma mercadoria que por si gere
valor, essa mercadoria é a forca de trabalho, passivel de ser comprada e explorada na
producgdo capitalista, ou seja, a crise apenas pode ser compreendida como conseqiiéncia das

contradi¢gdes do capital.

Esse desejo de explorar o trabalho alheio, retirar a maior quantidade possivel de mais

valia, traduz o grande anseio capitalista, aumentar a taxa de lucro, seu capital, acumular. Para
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tal faz-se um aumento do capital constante em relac@o ao capital varidvel, ou seja, aumenta-se
a produtividade e decresce a mobilizacdo da forca de trabalho, implicando numa queda da
quantidade de trabalho vivo e consequentemente na mais valia, haja vista que esse a cria, o

que impulsiona uma queda na taxa de lucro do capitalista.

Essa acdo de tentar baratear os custos e constantemente desenvolver um aumento na
produtividade se valida pela concorréncia eminentemente predominante do sistema capitalista

que acaba por eliminar os mais fracos a cada crise. E um ciclo.

Descrito esse breve apanhado ja podemos falar sobre as crises de circulagido simples.
De acordo com Coggiola (2004) essas crises tratam da situagdo compra-venda de mercadorias
com sua troca voltada para os valores de uso, todavia a circulagdo rompe essa troca natural e
se estende a ambitos econdmicos maiores ocasionando tempos de realizacdo das mercadorias

irregulares para cada unidade produtora.

Conseqiientemente a contradi¢cdo do sistema capitalista de producdo se expressa no
paradoxo entre trabalho individual e trabalho geral, ou seja, na necessidade de transformacgao
do produto, em sua matéria, no valor de troca ou apenas valor. O que torna o valor de troca
passivel de existéncia propria € sua mutagdo para a forma dinheiro. “Todas as propriedades da
mercadoria, enquanto valores de troca se apresentam no dinheiro como um objeto distinto
dela, como uma forma de existéncia social cindida de sua forma de existéncia natural.”

(MARX, 1987, apud, COGGIOLA, 2004, p.17).

Dado isso passemos a analisar a reproducdo do capital em seu cardter social. O
processo de producdo reproduz a separacdo entre a forca de trabalho e as condicdes de
trabalho perpetuando a exploracdo da primeira. No que diz respeito a reproducdo do capital

Coggiola (2004, p.17) afirma:

A reproducdo dos fatores imediatos da producao (meios de produgdo e
forca de trabalho) e a reproducdo das relagdes sociais de produgdo
capitalistas (separagdo entre produtor e meios de produgdo,
apropriacdo privada do produto social etc.) sdo duas faces da mesma
moeda. A reproducdo abrange e é determinada pela materialidade dos
elementos do capital produtivo, mas é inseparavel da reprodugao das
relagdes juridicas, dos valores culturais, da ideologia etc. A
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reproducdo da forca de trabalho, portanto, inclui a reconstitui¢do
perene dos mores expressivos da sua subsun¢do ao capital, tais como:
a ideologia da submissdo, hierarquia, dire¢do, comando, disciplina etc.

A reproducdo simples do capital nada mais € do que a reproducdo do capital investido,
nesta a mais valia obtida é gasta de maneira improdutiva. Todavia os capitalistas t€ém por
designio valorizar seu capital constantemente, para tal o individuo utiliza parte de sua mais
valia para ampliar seu capital, ou seja, acumular. Quando se encontra no mercado a forgca de
trabalho e os meios de producdo necessdrios para reproduzir o capital, denominamos
reproducdo simples de capital, e quando os encontramos em quantidade, reproducao ampliada

do capital.

Por conseguinte, é destacdvel que as crises capitalistas derivam-se do processo de
acumulagdo, essa € o ciclo do capital produtivo, onde cada novo ciclo implica na necessidade
de aumentar a produtividade, aumentar o capital constante em relac@o ao variavel, que por fim
resulta num aumento da composi¢do organica do capital que invariavelmente tende a levar a

uma queda da taxa de lucro.

No que tange o conceito de composi¢do organica do capital, Marx trata-o como sendo
a relagdo entre o capital varidvel e o constante, ou seja, a relacdo entre o montante de
maquinas, edificios, matéria prima e a forca de trabalho. Essa composicdo organica esta
intimamente ligada a produtividade, quanto mais se amplia a produtividade (aumento do
capital constante) maior € a composi¢do organica do capital, porém, menor a taxa de lucro,

pois somente forca de trabalho produz a mais valia de onde se abstrai a taxa de lucro.

Na sociedade capitalista, segundo a ldégica racional podem e devem ocorrer
perturbacdes, a despeito disso tem-se como exemplo o mercado financeiro, com suas relacdes
de crédito que permitem a compra além da renda e a especulacdo acabando por gerar uma
pressdo sobre o capital produtivo, constantemente retirado sem uma reposi¢do, ocasionando
um aumento da demanda e a alta dos precos. A conseqii€éncia dessa alta geral dos precos, por

fim, é a reducdo dos saldrios dos trabalhadores.

A solu¢do que o capitalista individual encontrou para aumentar seu lucro foi o

incremento do seu capital constante, acontece que, no curto prazo essa solugao € rentavel para
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o capitalista, contudo, no longo prazo, de acordo com Goggiola (2004), dentro dos esquemas
de reproducdo sao dedutiveis apenas crises ciclicas e periddicas que perturbam a acumulagao,

a crise estrutural do capital, o colapso do sistema, a tendéncia decrescente da taxa de lucro.

A lei da tendéncia decrescente da taxa de lucro é considera a lei mais importante da
Economia Politica. Segundo Marx essa lei basicamente explica as crises capitalistas distintas

das crises de subconsumo antecedentes ao proprio sistema capitalista.

Nesse ponto, vale ressaltar que o limite da produgdo € posto pelo lucro do capitalista e
ndo pelas necessidades. O sistema capitalista prediz a concorréncia € o continuo
desenvolvimento das forcas produtivas para se obter uma diminui¢do nos custo de producdo
visando um aumento na taxa de lucro. Para tal feito é necessdrio que se aumente a
produtividade, ou seja, que uma quantidade maior de mercadorias possa ser produzida em
uma parcela menor de tempo, trata-se do aperfeicoamento dos meios de producdo do
capitalista, a aquisicdo de um maquindrio mais potente, por exemplo, o que leva a um

aumento do capital constante em relac@o ao capital varidvel.

No entanto esse aperfeicoamento do individuo capitalista ndo se estende por muito
tempo, logo os demais concorrentes, pela natureza competitiva do sistema, alcangardo o
mesmo progresso, o que por fim acaba alterando a relagdo supracitada, de todo um grupo

(ramo) da economia.

Desse modo, Marx elucida que, a mais valia é obtida apenas pela exploracao
correspondente ao capital varidvel (forca de trabalho). A medida que se aumenta o capital
constante diminui-se o tempo de trabalho necessario para producao de uma mercadoria, sendo

assim, € nitida a contradicao que em longo prazo tende levar a uma queda na taxa de lucro.

O perceptivel ao analisar Marx ou suas interpretacdes € que as contradi¢cdes
presentes no capitalismo o levam ao colapso, a crise. Seu limite estd em seu proprio motivo de
ser, o lucro. As crises sdo o meio de o capital frear, recomecar, de maneira que seus

investimentos se mantenham sempre lucrativos.

Em suma, pode-se ainda destacar que o processo onde se dao as crises € caracterizado

pelas contradi¢des entre a criacdo coletiva do capital, for¢a de trabalho, e a apropriagdo por
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poucos dos meios de producdo, o que permite a esses dltimos a busca desenfreada por lucro
independente da situacdo, que isso ocasionard. Vale destacar (MARX, apud COGGIOLA,
2004, p.25):

A partir de certo momento, o desenvolvimento das forcas produtivas
torna-se um obstdculo para o capital; portanto, a relagdo do capital
torna-se uma barreira para o desenvolvimento das forcas produtivas
do trabalho. Em agudas contracdes, crises, convulsdes, se expressa a
crescente inadequagdo do desenvolvimento produtivo da sociedade e
suas relacdes de producgdo até hoje vigentes. A violenta aniquilagdo do
capital, ndo por circunstancias alheias a ele mesmo, mas como
condi¢do de sua auto-conservagdo é a forma mais contundente na qual
se lhe da o conselho de que se vd embora e dé lugar para um estagio
superior de produgao social.

Marx foi preciso ao informar que a tendéncia decrescente da taxa de lucro prediz a
superproducio, a especulacdo, as crises, capital e populacdo excedente. O autor revela que
embora existam as tendéncias contrabalanceadoras, no transcorrer do tempo, a queda da taxa

tende a dominar o cenario.

Sendo assim, a crise tem como pré-anunciadoras a queda da acumulacdo, a
superproducio e o aumento do desemprego, nela se interrompe a acumulagdo, € a expansao
dos investimentos de baixo retorno. Mesmo essa se iniciando em ramos especificos, afeta a

economia geral revelando a interdependéncia do modo de produgao capitalista.

Acontece que, devido a tendéncia a queda da taxa de lucro, hd uma ampliagdo da
concorréncia que em seguida acaba por levar a ruina de alguns capitalistas, consequentemente
um aumento no desemprego, a uma diminui¢cdo na demanda social e na producdo que se

alastrard pelos demais ramos de producao.

Marx vé as crises como historicas, sendo assim ndo as tem como permanentes. O autor
as explica ndo como causas da sobre-produ¢do, mas como condicionadas a mais valia.

(COGGIOLA 2004).
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Os desdobramentos das crises dentre as demais economias, seu nivel internacional,

pode ser introduzido no seguinte trecho de Coggiola (2004 p.35-36):

Nao s6 o monopdlio encontrava-se antecipado n’O Capital, mas
também a base para a analise dos super beneficios obtidos pelo capital
monopolista da explora¢do das nacdes atrasadas baseadas nos diversos
niveis de desenvolvimento das forcas produtivas: Conforme a
producdo capitalista se desenvolve em um pais, a intensidade e a
produtividade do trabalho dentro dele vai remontando-se sobre o nivel
internacional.

Nesse ponto, é passivel de se ver a relacdo entre os paises capitalistas. Marx atenta
para o movimento de capitais dos paises desenvolvidos para os mais atrasados vislumbrando
um aumento do lucro. Devido essa movimentagao surge uma taxa média de lucro da variagdo
dessas taxas, menores e maiores, beneficiando, assim, os monopdlios. Todavia esse lucro
médio internacional deve ser considerado uma tendéncia que incide, no transcorrer de seu

curso, em crises mundiais.

Mediante esses desdobramentos conceituais de Marx, em suma podemos ressalvar
que: primeiramente segundo o autor a realidade da crise € repleta de contradi¢des, por um
lado a pressdo concorrencial leva os capitalistas a buscarem uma constante inovagao, por

outro esse desenvolvimento das for¢as produtivas os leva a crise.

O capitalismo sé pode existir ao passo que revoluciona incessantemente sua forma de
produzir e consequentemente todas as relagdes sociais. Para Marx o capitalismo € historico,
progressivo, vai se renovando a cada ciclo, todavia ele ndo é a forma mais racional de
sociedade, o autor deixa claro que essa reestruturacio do capital pode resolver
temporariamente essas contradicdes. As crises sao apenas solu¢des momentaneas das
contradicOes existentes; se a crise ird dar cabo ao capitalismo, isso dependerd da unido da

classe trabalhadora.

Observe-se entdo como essa crise do capital pode repercutir em crises menores no
mundo capitalista globalizado. No caso desta pesquisa o foco de andlise sdo as crises

econdmicas da década de 1990, sobretudo a crise Asiatica, ocorrida em 1997 e a crise Russa,
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de 1998, bem como a repercussdo dessas crises nas economias-membro do Mercosul. Como a
pesquisa em seu todo ainda nao estd concluida, este trabalho consistird apenas em um ensaio
tedrico, mostrando o desdobramento da crise do capital, descrita por MARX em crises

capitalistas atuais como as Crises Asidtica (1997) e Russa (1998).

4.2 A CRISE ASIATICA (1997)

A crise financeira e cambial asidtica de 1997-1998 destaca-se, ao analisar tanto Bastos
(2009) quanto Canuto (2000), como sumamente importante devido seu alcance global e
repercussao em paises tidos como alvos de desenvolvimento e crescimento econdmico. Tais
crises, segundo os autores, sdo consideradas como um desdobramento da crise do préprio
capital, descrita por Marx. A principio a crise asidtica instaurou-se em cinco paises da regiao,

sendo eles: Coréia do Sul, Indonésia, Filipinas, Malasia e Tailandia.

Segundo Canuto (2000, p.1):

A crise financeira asidtica de 1997-98 foi surpreendente ndo apenas
pelo alcance global de seus desdobramentos, como pelo fato de
ocorrer em uma regido que se tornara, pouco antes, uma referéncia
mundial em termos de crescimento econdmico rapido e sustentado. A
surpresa foi ainda maior por incluir, em seu epicentro, a Coréia do
Sul, o exemplo maior de upgrading da periferia ao nucleo das
economias desenvolvidas.

Dentre as caracteristicas financeiras da crise asidtica, Canuto (2000) destaca que em
comum nos cinco paises em foco (Coréia do Sul, Indonésia, Filipinas, Maldsia e Tailandia)
observava-se uma desvalorizacdo de suas moedas, em relagdo ao ddlar, e a queda dos precos

dos ativos no mercado de acdes, ambas concomitantes a saida de capitais.

Todavia o stopin da crise ocorreu em dois de julho de 1997 com o anuncio de que a

moeda tailandesa, o baht, passaria a flutuar, acabando por acarretar em uma desvalorizagao de
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15% da mesma e no alastramento dessa situacdo as demais economias emergentes da regido,

mesmo naquelas que conseguiram contornar a crise cambial.

Essa crise financeira transformou-se em crise econdomica ao causar o declinio dos PIBs
dessas economias, que anteriormente alcancaram indices de crescimento consideraveis nao

denunciando a futura extensao e proporcao que se deu a crise asidtica no contexto mundial.

O observavel ao analisar a crise financeira cambial asidtica dentre os paises asidticos
supracitados, e inicialmente atingidos, € que estes sofreram fatos comuns, mesmo tendo
especificidades em cada pais, fatos estes observados por Canuto como similares aos de outras

crises em paises emergentes.

A transi¢@o da crise cambial financeira para uma crise econdmica pode ser transcrita
no seguinte contexto salientado por Canuto (2000): a taxa de cambio estava sendo
administrada em cada pais pelo banco central, via utilizacdo das reservas externas para
estabilizacdo dos mercados cambiais domésticos. Logo e, por conseguinte, essas reservas
passam a diluir-se ao passo que as taxas cambiais fixadas passam a manter-se exclusivamente
mediante a intervencdo do banco central; cresce entdo a desconfianca por parte dos
investidores privados a cerca da capacidade do mesmo conseguir sustentar essa situacao

equilibrada.

Tal desconfiancga é perceptivel a vista dos olhos, perante a venda dos ativos; e a queda
do crédito, que faz os detentores de ativos financeiros, freneticamente, liquidarem seus ativos
e converté-los em divisas. Estes fatos fazem com que as institui¢des financeiras liquidem seus
ativos e fechem seus créditos, e, assim, afetem empresas e familias nesse processo, ou seja, a

economia em sua totalidade.

A crise financeira e cambial asidtica assemelhava-se a crises anteriores ocorridas em
paises emergentes, todavia as causas possiveis para esse ciclo cambial-financeiro eram

diversas.

No caso da crise asidtica as adequagdes a certas explicagdes ndo se aplicam tdo

facilmente quanto nas crises dos paises emergentes.

Canuto (2000, p.6) afirma:
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Evidencia-se, portanto, a inadequagdo da explicacdo cldssica de
ataques especulativos e crises em regimes cambiais rigidos, formulada
pela chamada "primeira geracao de modelos de ataques especulativos”
iniciada por Krugman (1979), a qual focalizou politicas
macroecondmicas inconsistentes como origem previsivel de crises de
balanco de pagamentos. O desempenho macroecondmico também
descarta, portanto, a "segunda geracdo de modelos de ataques
especulativos”, linha inaugurada por Obstfeld (1994), tendo como
referéncia empirica a crise no sistema monetario europeu de 1992.

Para explicar as causas da mesma podemos observar alguns indicadores como: déficit

publico, desempenho macroecondmico, balango de pagamentos e a taxa real de cambio.

Primeiramente nenhum dos cinco paises envolvidos apresentou déficits publicos
considerdveis antes da crise, de 1995 a 19997 na Tailandia, por exemplo, foram apresentados
superavits. No que tange o desempenho macroecondmico podemos observar que houve um
crescimento do PIB, dos paises em foco, no periodo que se estende de 1994 a 1996, o que

acaba por descartar a segunda explicacdo via ataques especulativos de Obstfeld (1994).

No que diz respeito a taxa real de cambio € possivel averiguar que nio € unianime sua
implicacdo dentre os paises envolvidos na crise, [...] alguma possibilidade de problemas com
a taxa real de cambio apenas para Tailandia, Malédsia e Filipinas, descartando Coréia,

Indonésia, Hong Cong, Cingapura e Taiwan”. (CANUTO, 2000, p.5)

Conclusivamente Canuto (2000, p.5) ressalta:

Elimina-se, assim, a possibilidade de plena explicag¢do da crise a partir
de fundamentos macroecondmicos (contas publicas, crescimento e
inflacdo, taxa real de cambio) ou de inconsisténcias nas politicas
macroecondmicas. Seguindo-se as medidas convencionais, apenas a
Tailandia - a primeira da seqiiéncia de pecas de dominé a cair - se
aproximaria de um diagndstico em tal direcdo.
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Eliminada a explicacdo via fundamentos macroecondmicos somente, passemos, entao,
a analisar indicadores relacionados as institui¢des financeiras e suas varidveis vislumbrando

entender o cardter contagioso e a profundidade dessa crise.

No que toma a avaliac@o das causas financeiras da crise observa-se que o intenso ciclo
de entrada e saida de capital externo, comum a toda regido, é de suma importancia para o

entendimento da mesma.

O que passa a ocorrer nos anos 1990 é uma intensificacdo do fluxo de capitais para
economias emergentes seguido de um decréscimo dos mesmos. As razdes apontadas pelo
FMLI, segundo Canuto (2000), foram: a tendéncia ao declinio nas taxas de juros das economias
mais desenvolvidas, diversificagdo nas carteiras, € os processos de liberalizacdo dos

investimentos externos aliados a reformas financeiras.

Cabe aqui relembrar a afirmacdo de Marx, explanada anteriormente, sobre as relacdes
entre os paises capitalistas possuirem um cardter exploratério sobre as economias menos

desenvolvidas.

O que passa a ocorrer ¢ uma entrada de investimentos diretos externos (IDE), e de
investimentos em carteira e portfélio, ”[...] causando superaquecimento nas economias
domésticas, bem como pressdes especulativas de alta nos ativos. Tailandia e Malésia

chegaram a receber fluxos acima de 10% do PIB [...].” (CANUTO, 2000, p. 7)

Esses fluxos para Asia superavam os latino-americanos até atingir niveis negativos

com surgimento da crise que concomitantemente intensifica a saida de capital.

No que se refere aos empréstimos bancdrios internacionais vé-se um padrio
regionalizado, no contexto asidtico os japoneses e europeus foram os protagonistas desses. Ja

no caso latino-americano destacam-se os recursos provindos dos norte-americanos e europeus.

Entre o periodo de 1993 a 19997 cresceram de forma acentuada a razdo passivo
bancario/PIB, e a razdo dividas de curto prazo e reservas nas cinco economias asidticas. Essa
maior fragilidade financeira se deu por meio de um desacerto entre os prazos de maturidade

de ativos e passivos, aliado ao descompasso na denominacdo das moedas e a estabilidade
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cambial, estimulando a captagdo externa, juntamente com a instalacdo dos credores

estrangeiros.

4.3 A CRISE RUSSA (1998)

Em 1998, os efeitos da Crise Asidtica passam a atingir o mercado financeiro russo,
aliado a crise do petrdleo, consequentemente, a Rissia também entra em crise nesse mesmo

ano, desvalorizando sua moeda, o rublo, e decretando moratdria parcial de sua divida externa.

Todavia o principal fator causador das crises € destacado como sendo a incapacidade

das autoridades em resolver seus problemas estruturais e fiscais.

Ap6s uma queda das receitas em 1997 o governo intervém com solucdes frustradas ao
passo que essas ndo atenderam as expectativas de aumento das receitas em 1998. O que se
percebeu contrariamente ao desejado foi uma substancial queda do PIB e, por conseguinte,

um endividamento governamental que buscava ser financiado via créditos de curto prazo.

Essas entradas de capitais de curto prazo tiveram um papel decisivo no que tange a
definicdo da taxa de juros dos bilhetes do tesouro (BT’s). Devido o facil acesso ao
financiamento externo desenvolveram-se duas estratégias de financiamento, a saber:
empréstimos nos mercados internacionais € vendas de BT’s de curto prazo. Dadas essas
estratégias podemos entdo salientar a considerdvel vulnerabilidade as altera¢des nos mercados

neste momento.

Ao passo que a pressao no mercado financeiro russo aumentou, as reservas de divisas
cafram, a taxa de juros subiu e o financiamento através do BT’s de curto prazo tornou-se

negativo.

A desconfianca, no caso russo, inicia-se com o programa de julho de 1998 que se
estenderia até 1999 vislumbrando uma melhora na posicdo fiscal e um reembolso dos

detentores de BT s em sua totalidade ou no minimo parcialmente.
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No que se concerne o desenrolar da crise, com as pressdes de maio de 1988,
intensificadas com a crise financeira asidtica, o que se refletia era um cendrio de tensdes. Para
aliviar tais tensdes o banco central russo aumenta a taxa oficial no fim de maio paralelamente

ao anuncio de corte nas despesas publicas.

Todavia essas agOes supracitadas foram insuficientes para regular o mercado
financeiro. O governo, entdo, no final de junho, implementa novas acdes vislumbrando
equilibrar a situacdo, a saber: um programa anti-crise, intensificacdo do pacote FMI que

estendia o programa, e intensificagdo da campanha para refor¢o na coleta de impostos.

Contudo tais melhorias citadas se findam rapidamente devido a falta de apoio da
Duma, a oposicdo de grandes produtores de energia, e a exigéncia do sterbank sobre o
pagamento dos titulos pelo governo. Como conseqiiéncia as taxas dos BT’s e o rublo tiveram
uma queda, pressionando os bancos, e eclodindo assim, uma crise financeira e bancaria na

Russia.

Estourada a crise o governo passa a tomar varias medidas controladoras. No que se
refere as consequéncias da crise russa, alguns levantamentos foram feitos por LUIS (1998),
sendo esses: corte na concessao de crédito exterior, aumento da inflagdo, tensdes sociais e
politicas, € no que tange o setor bancdrio, a faléncia concomitante de varios bancos

comerciais.

5. CONCLUSAO

Observa-se, desta forma, que a crise do capital, descrita e discutida amplamente por
MARX (1989), tem seus desdobramentos no mundo globalizado em crises pontuais e
recorrentes, o que demonstra que a teoria marxista ¢ mais atual do que alguns estudiosos
imaginam. Ela é utilizada ndo apenas para explicar a origem, a evolugcdo e o desfecho do
sistema capitalista de producdo, a medida que o autor afirma que o capitalismo gera crises
internas. S6 ndo gerou ainda, como afirmado pelo autor, sua autodestrui¢do, mas tem se
regenerado em novas roupagens, como pode se verificar atualmente: O capitalismo da

globalizag¢do, acompanhando por suas crises inerentes.
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